UNIVERSIDADE FEDERAL DE PERNAMBUCO
CENTRO DE CIENCIAS SOCIAIS APLICADAS
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA
POS-GRADUAGAO EM ECONOMIA

‘ EC00928 — Analise de Investimentos (Finangas) ‘
CH: 60 horas/aula Créditos: 04
‘ Docente: Rafael Moura Azevedo ‘

‘ Objetivo ‘

Oferecer aos alunos da pds-graduacao o referencial tedrico basico da moderna teoria de
finangas. Em particular, apresentar os conceitos e as consequéncias da auséncia de arbitragem,
os modelos de equilibrio quando ha incerteza e o modelo de Black-Scholes-Merton para
aprecamento de opcdes. Além disto, uma exposi¢ao breve sobre Finangas Comportamentais
ou de métodos empiricos podera ser apresentado a depender do desenvolvimento da turma.

Programa

Escolha sob incerteza e racionalidade. O fator estocastico de desconto e a probabilidade
neutra ao risco. A lei de preco unico, arbitragem e teoremas de existéncia e unicidade. A
fronteira média-varidncia, o fator estocastico de desconto € 0 modelo CAPM. Problemas com
o CAPM e o modelo de fatores de Fama-French e o de Cahart. A hipotese de eficiéncia de
mercado.

Introdugdo a Integral Estocastica e o lema de It6. Aprecamento de opgdes e o modelo de
Black-Scholes-Merton.

Financas Comportamentais e os problemas com a teoria tradicional. Teoria Prospectiva.
M¢étodos empiricos: estudo de eventos, regressao de Fama-Macbeth e testes do CAPM.

‘ Método de Avaliaciao ‘
Duas provas e um ensaio.
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